Notre avis sur I’action Nokia :
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Apres I'éclatement de la bulle internet et une décennie de marasme, Nokia, le célebre opérateur

finlandais en télécommunication, s’oriente a nouveau vers des lendemains qui semblent plus
prometteurs.

Aprés une importante restructuration et le comblement de son retard sur les marchés émergents,
Nokia prend aujourd’hui l'initiative et présente un smart phone a un prix plus compétitif que celui de
ces concurrents pour des performances quasi-identiques. Le reste de gamme a également été revue
afin de gagner en compétitivité.

Du c6té des résultats financiers, Nokia sort la téte de I'eau et a récemment présenté des chiffres
encourageants.

Longtemps boudé par les investisseurs, le cours du titre Nokia ne reflete pas son potentiel de
croissance ni sa capacité future a générer des bénéfices alors méme que le Finlandais met en ceuvre
les mesures nécessaires pour de tenter de se hisser au niveau de ces concurrents (Apple).

C’est pourquoi l'action du géant des télécoms présente aujourd’hui une tres faible valorisation
malgré un cours qui a déja retrouvé une pente positive.

En résumé, investir dans I’action Nokia reviendrait a :
— acheter une action qui parait sous-valorisée eu égard au potentiel de croissance d’une
société qui retrouve le chemin des bénéfices
— acquérir une action d’un groupe sortant d’une restructuration salutaire
— acheter une action d’une société présentant une offre plus compétitive, notamment sur le
marché des smart phones au fort potentiel de croissance

— I'analyse technique du cours et certains indicateurs confirment aujourd’hui le rebond du
cours et son potentiel de hausse

Comme tout investissement, investir dans une action présente un risque de perte en capital,
principalement d{ aux facteurs suivants pour le titre Nokia :

— ralentissement économique mondial

— nouvelle gamme de téléphones ne rencontrant pas le succés escompté

Rappelons enfin que I'avis des analystes financiers (au nombre de 62) sur ce titre est neutre,
soulignant a la fois les résultats encourageants et le dynamisme du groupe, mais aussi les
incertitudes sur sa capacité a augmenter ses marges et regagner des parts de marché.



